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可比上市公司估值比较 

公司名称 股票代码 
股价 EPS（元/股） PE（倍） 

（元） 2024 2025 2026E 2024 2025 2026E 

600426.SH 华鲁恒升 36.31 1.84 1.60 2.05 20 23 18 

600096.SH 云天化 34.78 2.91 2.83 3.03 12 12 11 

平均      16 17 15 

资料来源： OpenDeIP 研究所，股价为 2026 年 3 月 27 日收盘价 

风险提示 

原材料价格波动、下游需求不及预期、在建项目进度不及预期。 

  

主要财务数据及预测 

单位：百万元 2025 2026E 2027E 2028E 

营业收入 25352  32654  38355  44020  

（+/-)(%) 10% 29% 17% 15% 

归母净利润 932  1369  1762  2178  

（+/-)(%) -36% 47% 29% 24% 

EPS（元/股） 0.76  1.07  
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财务报表分析和预测 

资产负债表 2025 2026E 2027E 2028E  利润表 2025 2026E 2027E 2028E 

流动资产 6,813  11,366  17,062  23,382   营业收入 25,352  32,654  38,355  44,020  

现金 1,199  4,155  8,592  13,672   其他收入 0  0  0  0  

应收账款及票据 1,077  1,387  1,630  1,870   营业成本 21,544  27,585  32,441  37,128  

存货 1,958  2,507  2,949  3,375   销售费用 744  999  1,173  1,347  

其他 2,578  3,316  3,892  4,465   管理费用 1,363  1,756  1,918  2,201  

非流动资产 31,948  33,499  34,973  36,373   研发费用 0  0  0  0  

固定资产 29,067  30,614  32,083  33,479   财务费用 480  454  376  272  

无形资产 2,306  2,311  2,315  2,320   除税前溢利 1,583  2,326  2,994  3,700  

其他 574  574  574  574   所得税 280  412  530  655  

资产总计 38,760  44,865  52,035  59,755   净利润 1,303  1,914  2,464  3,045  

流动负债 10,968  13,159  14,865  16,540   少数股东损益 371  545  702  867  

短期借款 3,419  3,419  3,419  3,419   归属母公司净利润 932  1,369  1,762  2,178  

应付账款及票据 3,176  4,067  4,783  5,473             

其他 4,372  5,672  6,663  7,647   EBIT  2,063  2,780  3,370  3,971  

非流动负债 14,596  16,596  19,596  22,596   EBITDA 2,063  4,349  5,016  5,691  

长期债务 13,095  15,095  18,095  21,095  
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分析师介绍  

分析师庄怀超，拥有北京航空航天大学本科学位和香港大学金融学硕士学位，主要覆盖

能源化工和材料行业。 

 

该分析师 2022-2024 年曾任职于海通国际研究部，团队 2022 年获得过亚洲货币第一名，

该分析师 2025 年加入环球富盛理财有限公司，继续覆盖化工和新材料行业。环球富盛理

财有限公司是一家香港的持牌券商机构，成立于 2014 年。 

 

该分析师曾在 wind 发布报告超过 600 篇，主要覆盖标的包括： 

1）化工&化肥：东岳集团、环球新材国际、中国联塑、阜丰集团、中国三江化工、浦林

成山、中海石油化学、中国旭阳集团、龙蟠科技、彩客新能源、天德化工、中国心连心

化肥、中化化肥、米高集团、大成生化科技； 

2）能源&公用事业：中创新航、中集安瑞科、新奥能源、中国电力、长江基建集团、中

国能源建设、中煤能源、宏华集团、中海油田服务、安东油田服务、惠生工程、协合新

能源、北京能源国际、绿色动力环保、中国光大绿色环保、首钢资源、山高新能源、新

特能源、中裕能源、北京燃气蓝天、达力普控股； 

3）有色&材料：中国宏桥、中国有色矿业、紫金黄金国际、万国黄金集团、潼关黄金、

中国罕王、中广核矿业、稀美资源、首佳科技、信义光能、华新水泥、华润建材科技、

大明国际。 

 

微信：zhuangcharles 

邮箱：charles.zhuang@gpf.com.hk 

电话：(852) 97487114; (86) 18801353537 
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[Table_disclaimer] COMPANY RATING DEFINITION 

The Benchmark: Hong Kong Hang Seng Index 

Time Horizon: 6 to 18 months 

Rating  Definition 

Buy 买入 Relative Performance>15%; 
or the fundamental outlook of the Company or sector is favorable. 

Accumulate 收集 Relative Performance is 5% to 15%; 
or the fundamental outlook of the Company or sector is favorable. 

Neutral 中性 Relative Performance is -5% to 5%; 
or the fundamental outlook of the Company or sector is neutral. 

Reduce 减持 Relative Performance is -5% to -15%; 
or the fundamental outlook of the Company or sector is unfavorable. 

Sell 卖出 Relative Performance < -15%; 
or the fundamental outlook of the Company or sector is unfavorable. 

 

SECTOR RATING DEFINITION 
The Benchmark: Hong Kong Hang Seng Index 

Time Horizon: 6 to 18 months 

Rating  Definition 

Outperform 跑赢大市 Relative Performance>5%; 
or the fundamental outlook of the sector is favorable. 

Neutral 中性 Relative Performance is -5% to 5%; 
or the fundamental outlook of the sector is neutral. 

Underperform 跑输大市 Relative Performance<-5%; 


